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El tipo de cambio repunta a maximos semanales

e Al final de la semana, el tipo de cambio USD/MXN repunté hacia los $17.07
spot, nivel no registrado en 8 sesiones, impulsado por el fortalecimiento del
billete estadounidense.

e Porsu parte, el délar, medido a través del indice DXY, se acelerd hasta la marca
de 99.68 unidades y marcé un maximo desde el 18 de agosto.

e Hacia adelante, la publicacion de las cifras de inflacion y mercado laboral
estadounidense serdn clave para ratificar la persistencia del avance del délar.

Hoy, el mercado cambiario presenté un incremento de volatilidad, ya que el délar se
dispardé a un maximo de poco mds de una semana y generd presiones bajistas para sus
principales contrapartes. Con ello, el peso mexicano retrocedié en linea con el avance
global del billete americano, lo que llevd a la paridad USD/MXN a marcar un maximo
desde el 18 de agosto en el nivel de $17.07 spot. El movimiento anterior corresponde a
los siguientes factores: i) el discurso de Kevin Warsh en el Simposio de Jackson Hole; ii)
la revision anual de las ndminas no agricolas, y iii) la recalibracion de las expectativas de
los inversores sobre el rumbo de la politica monetaria de la Fed.

Durante su primer discurso como presidente de la Reserva Federal en el Simposio de
Jackson Hole, Kevin Warsh mantuvo un tono que fue percibido como restrictivo entre los
operadores, al reiterar el objetivo del banco central para contener la inflacidn hacia la
meta del 2.0%. Si bien Warsh no se comprometié con un préximo incremento al rango
objetivo de la tasa de fondos federales, menciond que la trayectoria actual del
componente subyacente no estd mostrando sefiales de progreso significativo. El reporte
de inflacién PCE de julio se mantuvo sin cambios respecto al mes previo en 3.7% anual,
marginalmente por encima de las previsiones del mercado de una moderacion a 3.6%,
al tiempo que la subyacente permanecié en 3.3%.

USD/MXN spot: velas diarias (2026)
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Tras los comentarios del presidente de la Fed, el mercado de deuda gubernamental
estadounidense registr6 movimientos significativos al alza, ya que la curva de
rendimientos del Tesoro presentd un incremento en todos sus nodos. El
rendimiento del bono a 10 afios se elevd a 4.71%, su nivel mas alto desde el martes,
mientras que el nodo a 2 afios repuntd por encima de 4.30%, ante las expectativas
de posibles incrementos a la tasa de interés.

Por otro lado, se publicé la revisién preliminar anual de las néminas no agricolas

en EUA, correspondiente al periodo de marzo de 2025 a marzo de 2026, la cual
mostrd una menor generacion de empleo respecto a lo informado inicialmente. En
términos de plazas se restaron 79 mil, equivalente a 0.1%, contrastando con el
ajuste del afio pasado de 911 mil empleos, lo que sugiere que, a pesar de la
reduccion, el mercado laboral se mantiene relativamente estable.

éQué esperar?

Considerando los datos anteriores, los operadores recalibraron sus expectativas
sobre el rumbo de la politica monetaria de la Fed, ya que la curva de swaps OIS
registr6 un aumento de la probabilidad implicita para que se materialice un
incremento de 25 pb en la reunidn de septiembre, la cual pasé a 56% desde 35%
observado en la sesiéon previa. No obstante, el escenario de un ajuste al alza
continula totalmente descontado para la reunion del 9 de diciembre.

Ahora, la atencién de los inversores esta sobre el reporte estadounidense de
inflacion al consumidor (CPI por sus siglas en inglés) del 11 de septiembre, donde
el incremento del precio mensual promedio del petrdleo crudo podria derivar en
presiones alcistas para el rubro de la energia. Si bien persiste progreso en las
negociaciones diplomaticas en Medio Oriente para impulsar el transito maritimo
por el estrecho de Ormuz, la persistente incertidumbre sobre cualquier resolucidn
mantiene una prima de riesgo elevada en los mercados. De este modo,
consideramos que hacia las préximas semanas el délar podria recuperar terreno y
afectar a sus principales contrapartes, a la espera de confirmar el estado de la
inflacion y del mercado laboral estadounidense durante agosto.

Para el corto plazo, identificamos resistencias para el USD/MXN en los niveles de
$17.08, $17.15 y $17.23. En contraparte, los soportes se localizan en $17.00,
$16.90y $16.87.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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